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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ ์หุน้ทุน 

K-CHANGE

เดือนมี.ค. เป็นเดือนท่ียากล าบากต่อเน่ืองจากไตรมาสท่ีอ่อนแอ โดยความขดัแยง้ในอิหร่านท่ีทวีความ

Fund Highlight

• กองทุนหลกั Baillie Gifford Positive Change ลงทุนในหุน้ทัว่โลกท่ีมีอตัราการเติบโตทางก าไร

สงู พรอ้มทั้งตอ้งสรา้งผลกระทบเชิงบวก (Positive Impact) เพื่อช่วยเปล่ียนแปลงโลกใหม้ีการ

พฒันาอยา่งยัง่ยืน่ โดยคดัเลือกหุน้จากกลยุทธ ์Bottom-up จ านวน 25-50 หลกัทรพัย ์

Fund Overview

รุนแรงขึ้ นสรา้งแรงกดดนัต่อสินทรพัยเ์ส่ียง เน่ืองจากตะวนัออกกลางมีสดัส่วนราว 30% ของการผลิตน ้ามนัโลก และ 18% ของการ

ผลิตกา๊ซธรรมชาติ ท าใหต้ลาดพลงังานผนัผวนและนักลงทุนลดความเส่ียง ขณะเดียวกนัหุน้ซอฟตแ์วรแ์ละแพลตฟอร์มยงัถกูปรบั

มุมมองลง แมบ้ริษัทท่ีเกี่ยวขอ้งกบัโครงสรา้งพื้ นฐาน AI จะรายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง ส่งผลใหต้ลาดใหร้างวลักบัความ

ระมดัระวงัระยะสั้นมากกวา่การลงทุนระยะยาว

Portfolio Review

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• The New York Times (ส่ือขา่วและแพลตฟอรม์สมาชิกดิจิทลั) เป็นหน่ึงในหุน้ท่ีสนับสนุนผลตอบแทนหลกั 

จากผลประกอบการทั้งปีท่ีแข็งแกร่ง ก าไรจากการด าเนินงานปรับปรุงแลว้เติบโตมากกว่า 20% ในปี 

2025 สมาชิกดิจิทลัแตะเกือบ 13 ลา้นราย และกลยุทธ์ bundle หลายผลิตภณัฑช่์วยเพิ่มรายได้ต่อผูใ้ช้

และลด churn

• CATL (ผูผ้ลิตแบตเตอร่ีรถยนตไ์ฟฟ้าและระบบกกัเก็บพลงังาน) สนับสนุนผลตอบแทนจากผลประกอบการ

ท่ีโดดเด่น โดยก าไรสุทธิไตรมาส 4 เพิ่มขึ้ น 57% YoY และยอดส่งมอบระบบกักเก็บพลังงานเติบโต

มากกว่า 160% YoY รวมถึงไดแ้รงหนุนจากความตอ้งการดา้น data center และพลงังานสะอาด

• ARM (ผูอ้อกแบบสถาปัตยกรรมชิปและหน่วยประมวลผล) ปรับตัวขึ้ นหลังประกาศว่าจะออกแบบและ

จ าหน่ายชิปของตนเองเป็นครั้งแรก ท าให้บริษัทมีโอกาสจับมูลค่าเพิ่มในห่วงโซ่คอมพิว ต้ิงมากขึ้ น 

โดยเฉพาะในยุค agentic AI

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• Sea Ltd (แพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซ เกม และฟินเทคในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้) เป็นหน่ึงในหุน้ท่ีกดดัน

ผลตอบแทน แม ้Shopee มียอดขายรวมบนแพลตฟอรม์ (GMV) ไตรมาส 4 เติบโต 28% YoY แต่ตลาด

ไม่พอใจท่ีผูบ้ริหารคาดก าไร (EBITDA) ปี 2026 ทรงตัว เน่ืองจากบริษัทจะลงทุนเพิ่มในโลจิสติกส์และ

ความไดเ้ปรียบเชิงแขง่ขนั

• HDFC Bank (ธนาคารเอกชนรายใหญ่ของอินเดีย) กดดันผลตอบแทนหลังประธานบริษัทลาออก

กระทันหัน ท าใหเ้กิดความกังวลดา้นธรรมาภิบาล ประกอบกับแรงกดดันจากราคาน ้ามันและเงินทุน

ต่างชาติไหลออกจากอินเดีย

• Epiroc (เคร่ืองจกัรและอุปกรณส์ าหรบัเหมืองแร่และโครงสรา้งพื้ นฐาน) กดดนัผลตอบแทนจากผลกระทบ

ดา้น margin หลงัการเขา้ซ้ือบริษัท Stanley Infrastructure และการมีสดัส่วนจ ากดัต่อวฏัจกัรเหมืองทองค า 

อยา่งไรก็ตาม ธีมระยะยาวยงัคงอยูจ่ากรายได ้aftermarket และการเปล่ียนผ่านสู่รถเหมืองไฟฟ้า

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน ไตรมาส 1 ปี 2026 กองทุนใหผ้ลตอบแทน -7.3% นอ้ยกว่าดชันีช้ีวดัท่ีสรา้งผลตอบแทนท่ี -1.2%
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ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวา่ 75% ของเงินลงทุนในต่างประเทศ เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน

ทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

TSMC 8.9

ASML 6.6

Deere & Co 5.5

Microsoft 4.2

New York Times Co 4.0

Sandoz Group AG 3.7

Remitly Global 3.6

Ecolab 3.5

Alnylam Pharmaceuticals 3.4

MercadoLibre 3.2
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การปรบัพอรต์การลงทุน

• (+) Beijer Ref (ผูจ้ดัจ าหน่ายระบบท าความเย็น เคร่ืองปรับอากาศ และ heat pump) สัดส่วน 1.5% โดยมองว่าไดป้ระโยชน์

จากความตอ้งการระบบท าความเย็นท่ีเพิ่มขึ้ น กฎระเบียบดา้นสารท าความเย็นท่ีเขม้งวดขึ้ น และการเติบโตของ heat pump

• (+) Veeva Systems (ซอฟต์แวร์คลาวด์และโซลูชันขอ้มูลส าหรับอุตสาหกรรม life sciences) โดยมองว่า AI มีแนวโน้มช่วย

สนับสนุนการเติบโตมากกว่าจะเขา้มา disrupt บริษัท และ valuation ปัจจุบนัน่าสนใจขึ้ นส าหรบัการเร่ิมลงทุน

(+): เพิ่มสดัส่วน / เขา้ลงทุน  (-): ลดสดัส่วน / ขายออก

• กองทุนหลกัมองว่าความผนัผวนจากภูมิรฐัศาสตรแ์ละการหมุนกลุ่มลงทุนเป็นส่ิงท่ีอาจเกิดขึ้ นพรอ้มกนั และสรา้งแรงกดดนัต่อ

พอรต์ท่ีเน้นธีมโครงสรา้งระยะยาว

• ยงัมีความมัน่ใจจากการปรบัพอรต์ใหแ้หล่งท่ีมาของผลตอบแทนกวา้งขึ้ น ลดการกระจุกตวั และลดการพึ่งพาธีมใดธีมหน่ึงมาก

เกินไป โดยบริษัทในพอรต์ยงัคงลงทุนเพื่อระยะยาวและสรา้งความไดเ้ปรียบในการแขง่ขนั ซ่ึงกองทุนหลกัเช่ือว่าจะสะทอ้นมลูค่า

ในอนาคต

มุมมองการลงทุน

Portfolio Positions
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